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Die Arbeit geht der Frage nach, unter welchen Voraussetzungen die mit dem in § 123 Abs. 4 AktG
normierten Record-Date-System einhergehende Gefahr eines Auseinanderfallens von Totalver-
lustrisiko und Stimmrechtslegitimation mit 6konomischen Grundiiberlegungen sowie iibergeordneten
Prinzipien des Gesellschaftsrechts vereinbar ist und ob die Ausgestaltung des Record-Date-Systems de
lege lata diesen Anforderungen gerecht wird. Die Ausarbeitung zeigt, dass ein effektiver Mechanismus
zur Riickbindung des Legitimationsaktiondrs an die Interessen des Totalverlusttrigers notwendig ist,
aber vertragliche, gesellschaftsrechtliche und kapitalmarktrechtliche Schutzmechanismen de lege lata
keinen effektiven Schutz des Totalverlusttrigers bieten. Die Arbeit zeigt abschlieflend Reformvorschli-
ge auf, um der Gefahr eines Auseinanderfallens von Totalverlustrisiko und Stimmrechtslegitimation zu
begegnen.
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