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D ie grofle Finanz- und Wirtschaftskrise von 2008/09 stellt nicht nur fiir die Geldpolitik einen Wende-
punkt dar, sondern auch fiir die Regulierungspolitik. Die unmittelbare Krisenreaktion war die
Hinwendung zu einer expansiven Geldpolitik, deren Riickkehr zu »normaleren« Zinsniveaus erst 2022
stattgefunden hat, mit entsprechenden Anpassungsproblemen. Daneben wurden aber auch regulatori-
sche Neuerungen in Angriff genommen, zum einen eine Erhéhung der Eigenkapitalanforderungen fiir
Banken und zum anderen die Einfithrung des neuen Instruments makroprudenzieller Regulierung.

Die Zeit ist seitdem jedoch nicht stehen geblieben und neue Themen - wie digitales Zentralbankgeld,
teure Verbraucherkredite und die 6kologische Transformation der Wirtschaft — erfordern eine wirt-
schaftspolitische Antwort. Diese sollte moglichst einerseits die Stabilitit des Finanzsektors sichern und
andererseits die Dynamik privater Markte zulassen, deren Innovationen die Stabilitdt herausfordern
konnen.
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