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Qr&gerin bes Notenbanfprivilegiums im alten Ofterreich-Ungarn
war befanntlich die Ofterreichifch-ungarifche Bank, die nad) Cinfithrung
ver dualiftijdjen Staatsberfajjung im Jahre 1867 an die Stelle der
alten Ofterreidhijchen Nationalbanf getreten ift.

Die Zeit bon 1867—1910 bedbeutete eine Periodbe fraftigen tvirt-
jchaftlichen ufjchiounges fiir Ofterreich-Ungarn, und die Notenbant
fonnte yid), die Jmpulfe diefed ufjdivunges flug beniibend, unter den
Noteninjtituten Curopas eine geadhtete Stellung ervingen. Jhre Auf-
gabe lwar trosdem nid)t leidht, zumal in diefe Seit die Cinfiihrung der
Golblvdhrung fiel. Diefe Goldwdhrung ift bon der Theorie ald {o-
genannte ,hinfende Goldlwdhrung” bezeichnet toorden, tweil zlvar ihre
Bafiz, die Krone, in eine fige Relation su Gold gefest war (1 kg =
3280 Sronen), die Cinlojungspilicht ber Banf Hinjidhtlich der von ihr
auggegebenen Sronennoten aber fugpendiert tvar. Wrt. 83 ber Bank-
jtatuten befagt:

,Die Ofterveicdhijh-ungarijhe Banf ift verpilichtet, die von ihr
ausgegebenen Joten bei ihren Hauptanftalten in Wien und Bubda-
peft jofort auf Lerlangen gegen gejebliched Metallgeld einzulifen.”

und die BVerlepung diefer Beftimmung zieht nad) WAbjap 2 bes gleidjen
Artifels den Werlujt des Notenprivilegd nad) fich). Wlein dieje Cin-
[Bungspflicht ift nad) Art. 11 o lange juspendiert, biz die beidben
Ctaaten auj Grund eines diesbesiiglidhen Wntrages der Banf die Auf-
hebung der Suspenfion verfiigen. Aus diefer Gefepesbeftimmung ergibt
jich ein lveitgehendes Redht der Jnitiative der Ofterreichijh-ungarifchen
Banf Hinfidhtlich) der Wufnafhme der Barzahlungen. Jn Wirklidfeit
ift bie Frage der ufnahme der BVarzahlungen jedbod) immer ein Politi-
fum gelvefen. Die eine Reichahilfte — Ofterrei) — Iwviinjchte, die
anbere Reid)shilite — Ungarn — fiirdtete fie bermibge ihrer geringeren
ictjhaftlichen Lotens, twelche ein Abftromen von Gold nad) Ofterreid

und dem Yuslande evivarten lief. Bei dem {tarfen politijden Cinflup
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Ungarnd ijt e3 Degreiflid), dap diefer Schinbheitafehler der Golb-
wahrung niemalg faniert urde, tropdem die Vorausfepungen bhierzu
in ben lepten Jahren bor Rriegdbeginm zlveifellos gegeben geivejen
fodren.

Die Ofterveidhijd)-ungarijhe Banf leitete zwar Gold in dben Ber-
fehr, aber dasd Bertvauen zu der Stabilitdt des Papiergelded brachte
e3 mit i), dap das ausgegebene Gold alsbald zur Ofterreidhijch-unga-
rijgen Bank uciickilof, fo dap der Goldbejtand leicht gefichert verden
fonnte. Diefen BVertrauensbelveid der Bebilferung diirjte die Noten-
banft alg Crjolg ihrer Gefddftafiithrung budjen, und jie berdantte ihn
ver Tatfache, dap fie mit BVeginn dez lebten Jabhr)iinjted des ab-
gelaufenen Jahrhundertd durd) fluge Beniibung bder lirtjdhajtlichen
LBerhialtnijfe ihren Cinflup auf den bHiterreichijchen Debifenmarft in
einer Weife auszubauen begonnen Hhatte, die lesten Enbes einer nake-
su monopoliftifden Beherrjhung dez Marftes in Ofterreidh gleichfam.
Gie bermocdhte zu Jeiten ftarfen Angebotes auslindijdhe Debifen in
ihre Rajjen zu lenfen und fonnte jodann in Jeiten ftarfer Nachfrage
den Debifenbedarf Ofterveichs ohne groBe Opjer Lefriedigen. Dieje Cr-
folge veranlaften bie Regierungen, gelegentlich einer teillveifen Neu-
redaftion ded Banfjtatute, ber Notenbanf die Pilege ded Debifenge-
ichifted als Regulator der Wihrung gerabezu zur Pflicht zu madhen.
(Urt. 1, ALY. 3: ,Die Ofterreichifdh-ungarijche Bank ift berpflichtet, mit
allen ihr zu Gebote ftehenden Mitteln dafiir zu forgen, dap der im
Qurje der auslindifdhen Wedhjel zum Ausdrud gelangende Wert ifrer
Noten entjprechend der Paritdt desd gejeblichen Miinzfufes der Kronen-
ihrung dauernd gefichert bleibt.”) Damit ift im Grunde im Ge-
fehdftstreije der Bant an Stelle der Goldyolitif, die voriibergehende
Kursjdymwanfungen durd) Aufnahme oder Abgabe von Gold ausgleicht,
dbic Debijenpolitif getreten, und eg ift befannt, dah bdburch diefes
Gurrogat der Blved, die Stabilifiexung der biterceidhifh-ungarifhen
Wihrung auf dem Goldpuntte, nahezu vollfommen evreidh)t lourde.

Daz Berhiltnis der Notenbanf zum RKreditbedari des Staates ift
in bollig einmwandfreier Weije geordnet gewefen und bietet 3u
wahrungspolitijhen Refriminationen faum einen Unlap.

Art. 53 ber BVanfjtatuten beftimmt zlvar zunddit, daf Wedfel,
tweldye bon der Hiterveichijhen und ungarifdjen Finanzverivaltung ein-
gereicht lverden, auj Grund eines bdiesbesiiglichen Situngsbejdhlujfes
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bed Generalvatesd ftatutengemdp (Art. 60) eadfomptiert tverden biirfen;
ood) ift Bierbei ziveifellod nid)t an reine Finangwed)jel ober Sdhap-
jcheine dez Staated gedad)t; bielmehr befagt der Hinlveid auf die dies-
beziigliche Statutenbeftimmung ded Art. 60, dah e3 jich um Kommers=
wed)jel ftaatlicher Unternehmungen, ie des Tabafgefilles, welde auf
nidyt linger ald drei Monate lauten, Hanbdelt. liberdied berbietet der
legte Abfay bes angezogenen Art. 60 der Banfftatuten ausdriidlic) die
Cingehung von Gefchiften mit der Staatsdverivaltung, infjofern hier=
mit eine Darlehens- oder Kreditgetvdhrung an den Staat berbunden ift.

Dagegen ift es der Vjterveichifch-ungarijhen Banf geftattet ge-
wejen, fommijjionsiveife Gejdifte fiix Redhnung der Staatsberivaltung
3u madjen, loobei die letere bden {ich ausd {olden Gejchdften zu
thren Qaften ergebenden Saldo nad) Wblauj eined Monated, {pdteftens
big zum fiebenten Tage dezd folgenden Monates, ju decen verpilidhtet
war. Jm iibrigen war die Banf nur jur itbernahme bon Geld fiiv bie
beiden Finangvertwaltungen und zur Leiftung bon Sahlungen bis zu
pem iibernommenen Betrage, aljp im ivefentlichen zur Leiftung bon
itaatlichen QJufafjodienften ofne Anfprud) auf Kommifjion ber-
pilidytet.

Man fann jagen, dap diefe Veftimmungen theoretifd) vollfommen
geniigten, um Jnjlationzeridheinungen abzulvehren, ja, dah dariiber
hinaug ein nadenijteifer Generalrat aud) auf die fommerzielle Geftion
der Staatsdbetriebe (oiveit Cinfluf nehmen fonnte, um dort eine jeridfe
jfinangielle ®ebahrung zu erzielen. Das Clementarereignis des Welt-
frieges hat aber mit einem Schlage die mit Vorficdht und mweifer pPBe-
butfamfeit gejogenen Sdranfen itberfprungen, und jdon am 4. Auguit
1914 erging eine faifer(iche Verordnung mit Gefegesfraft, worin die
Regierung ,im Hinbli€ auf die allgemeine Mobilifierung und auf
die burd) den Rriegsjuftand verurfachten Berhdltniffe” ermddhtigt
iurde, ,auferordentliche Maknahmen Hhinfjidhtlid) ver Gejdhajtafiihrung
ver Ofterreidhifd-ungarifdjen Banf zu treffen und zu diefem Sivede
aud) bon den Banfjtatuten ablveidhende BVeftimmungen in Wirkjamteit
su fegen”. Dag bhiep mnatiiclich [hranfenlofer Staatzfredit und
fchranfenloje Jnflation und twar der Unfang bom Ende der Bbiter-
reidhijchen Krone! Der lehte Notenbanfausiveis vbor dem Kriege, gegen-
iibergefte(lt bem erften Notenbanfausiveis nad) Beendigung ves Krieges,
seigt die angeridjteten LVerwiiftungen. (Tabelle 1.)



